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,,Die Chance klopft 6fter an als man meint,
aber meistens ist niemand zu Hause*

Aus dem Inhalt:

» Chance: Marktskepsis tUbertrieben?
» Schweizer Franken weiter gefragt
» Bern besonnen - Berlin blufft?

»Schwiizerdutsch* fir Anfanger:

Was heildt: ,,Me mues es fiir 6ppis haa“?
(Auflésung Seite 3)

Sehr geehrte Damen und Herren,

werden die Zeiten an den Borsen jetzt genau so eisig wie die Jahreszeit bedingten AuRentemperaturen? Um
es kurz zu machen: Solange die Frihindikatoren weiter ansteigen, ist mit einer Fortsetzung der seit
Maérz 2009 laufenden zyklischen Aufwértsbewegung an den Aktienmarkten zu rechnen. Genau das ist
weiterhin der Fall — denn auch der Anstieg des Bruttoinlandproduktes der USA (BIP) mit fast + 6% (,,zu-
gegebenermalien“ von niedrigerem Niveau) und die auferst positiven Zahlen aus den diversen Wirtschafts-
bereichen sowie die weiterhin extrem expansive Geldpolitik in den fiuhrenden Industrie-Nationen geben
grlnes Licht fiir die Anleger.

Am Beispiel des DAX-Index ist zu erkennen, dass
dieser zwar inzwischen die 200-Tage-Linie er-
reicht aber nicht durchbrochen hat. Zuvor war der
Index genau diesem wichtigen technischen Indi-
kator viel zu weit voraus gelaufen. Die jetzige
Reaktion zuriick an die aufsteigende 200-Tage-
Linie kann demnach als gesund angesehen
werden. Insofern ist die an den Mérkten bestehen-
de Skepsis aus unserer Sicht stark tbertrieben.

Bekanntlich folgt an den Bérsen die Einstellung
der Anleger haufig den Kursen — und nicht wie
eigentlich vermutet — die Kurse den Vorgaben der
Investoren. Die Kursriickgdnge wiederum werden | 5 5 4 o C
begriindet mit den Zweifeln an der Stabilitat des
EURO infolge der enormen Staatsverschuldungen der EU-Neumitglieder Griechenland, Portugal, Ita-
lien, Irland etc.
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Bekanntlich ist aber die USA das Zugpferd der internationalen Borsen. Die amerikanischen Anleger aber
lassen sich in der Tat nicht von fernen und dazu noch vergleichsweise kleinen Staaten wie zuvor genannt
bzw. deren Problemen so eklatant beeinflussen. Dennoch nahm die Borsen-Schwéche der letzten Tage ih-
ren Anfang in den USA, denn dort sind grofRe mit hohen Kreditsummen finanzierte Fonds teilweise regel-
recht in Panik geraten. Der Grund: Kredite sind derzeit in US-Dollar besonders billig. Man nimmt also
Kredite in USD auf (sog. ,,Carry Trades“) und investiert diese in der Regel in anderen Wahrungen mit in-
ternationalen Anlagen wie z.B. Aktien, Gold, Ol, etc.

Parallel mit der steigenden Skepsis gegeniiber dem EURO (aufgrund der Schuldenproblematik) begann der
US-Dollar gegeniiber dem EURO (und auch anderen Wahrungen) (berproportional schnell zu steigen. Das
wiederum bedeutete taglich teurer werdende Schulden fir die betreffenden Anlagefonds.

So ist z.B. der EURO bei seinem Anstieg
gegeniber dem US-Dollar inzwischen in Euro in Dollar o
eine entscheidende Widerstands_z_one ge- }'q,. W '5..
kommen (siehe rechter Chart). Ahnliches / il
passiert derzeit im Schweizer Franken W,’ﬂ"" "
(CHF) - siehe nachster Beitrag.

Nach dem Motto ,,I’ette SiCh, wer kann“ hrl.m Widerstandszone 1,34 -1 37 Dolles

verkauften diese Fonds letzte Woche grofRe \ iee]
Teile ihrer Anlagen rund um den Globus, ?‘nii’{

um die immer teurer werdenden Kredite in

USD mdglichst schnell zurlickzufahren. Das -
ist die wirkliche Erklarung hinter den [Eo5F i o™=
globalen Kursverlusten.

Fazit: Wir konnten Freude daran haben, denn der Preisverfall durch die Panikverkdufe der betreffenden
Fonds in vielen Anlageklassen bewirkte fiir Aktien ein noch attraktiveres Bewertungsniveau. Den Hohe-
punkt der Verkaufe sollten wir erreicht haben, weshalb der kiihl kalkulierende Anleger jetzt zu aktuellen
Preisen kauft. Nur so kann man wirklich Geld verdienen — bitte sprechen Sie mit Ihrem ISF-Betreuer.

Ubrigens: Glauben Sie nicht den journalistischen Spekulationen, dass man bei Staaten wie Griechenland,
Portugal oder einem anderen Land aus der Euroland-Zone einen Ausfall erleben wird. Das wird im Zwei-
felsfall die Staatengemeinschaft zusammen mit den Notenbanken zu verhindern wissen. Wie bei der Ban-
kenrettung ist auch hier aus systemrelevanten Grinden eine Stlitzung mit Garantien unvermeidlich. Die
richtige Adresse hierfur wére Ubrigens der IWF (Internationale Wéhrungsfonds), denn dieser konnte zu-
mindest Druck auf die betreffenden Lander fir eine anschlieflende Staatssanierung austiben. Druck auf EU-
Basis auszuliben erscheint aufgrund der vielen ,,Slinder” eher unglaubhaft.
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Schweizer Franken weiterhin gefragt

Auch die Entwicklung des EURO gegeniber
dem Schweizer Franken (CHF) spricht Béande.
Wie aus nebenstehendem Chart ersichtlich, miis-
sen seit Jahresende 2009 bereits erheblich
weniger CHF fur den Kauf eines EUR auf-
gewendet werden. Das bedeutet, der Schweizer
Franken wertet auf und der EURO parallel dazu
ab.

Hier sind die gleichen Ursachen am Werk, wie
hinsichtlich des US-Dollars bereits beschrieben.
Aufgrund des niedrigen Schweizer Franken-
Zinses wurden friher enorme Kreditsummen auf
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Schweizer Franken-Basis zum Kauf von Wertpapieren in hochverzinslichen Wéhrungen aufgenommen.
Auch diese missen nun zwecks Vermeidung weiterer Kursverluste aufgrund der starken Aufwertungsten-
denz des Schweizer Frankens zuriickgezahlt werden. Somit findet auch hier das ,,Deleveraging* (Ruckfih-
rung der Kreditfinanzierung) in starkem Male statt. Die Starke des Japanischen Yen (YPN) hat die glei-
chen Grinde. Alle Wahrungen missen gekauft werden, um die betreffenden Kredite in der Fremdwéhrung
zuriickzuftihren. Eine Entwicklung ubrigens, die wir seit zwei Jahren immer wieder besonders im Zusam-
menhang mit dem Schweizer Franken vorausgesagt haben. Nutzen Sie dies zu Ihrem Vorteil — so profitie-
ren z.B. Anleger in der ,,Schweizer Grundbesitz-Strategie* weiterhin von dieser Wahrungsaufwertung.

Auflésung von Seite 1:
,».Me mues es fir 6ppis haa“? heillt: Man muss es hoch schatzen.

Bern besonnen- Berlin blufft!

Ist es nicht paradox? Noch niemand hat die beriichtigte CD zu
Gesicht bekommen und in der Offentlichkeit weifl niemand, ob sie
auch wirklich existiert. Selbst der Schweizer Finanzminister weil3 es
nicht. Aber alle reden davon! Es werden Namen von Banken
herumgereicht, von denen die Daten stammen sollten. Am besten
immer die groten Banken, denn dort werden die meisten deutschen
Anleger vermutet. So wird Druck auf moglichst viele Bundesbirger

ausgeubt.

Gleichzeitig beteuerte der deutsche Staat, dass die gestohlenen
Daten, wenn die CD z.B. dem Dieb und nicht der Bank gehort,
nicht unter den Tatbestand der Hehlerei fallen und man sich
andererseits der ,,Strafvereitelung im Amt*“ schuldig macht, wenn

man die Daten nicht kauft.

Dagegen gibt sich Bern als Regierungssitz der Schweiz in dieser
Angelegenheit besonnen. Man hélt am Vorhaben zum Abschluss
des vorgesehenen Doppelbesteuerungsabkommens mit Deutschland
fest und versucht im eigenen Land die politischen Wogen nicht
zusétzlich hochzuschaukeln. Immerhin liefert das Thema auch in
der Schweiz den Stoff dazu! Eine weitere Politisierung konnte
letztendlich auf Initiative der SVP (Schweizer Volkspartei) in Form
eines Volksentscheids geschehen, die auf Basis einer anti-deutschen
oder auch anti-EU Stimmung den Abschluss jeglicher Doppel-
besteuerungsabkommen auf OECD-Standard in Zukunft verbietet.
Das ware fatal! Dann wiirde es mit Sicherheit fiir alle Seiten eng,

einen politischen Kompromiss zu finden.
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Hier zeigt sich aber auch die Einzigartigkeit des
Schweizer Systems, denn der Souveran der Schweiz — das
Volk — kann jederzeit, auch wahrend einer Legislatur-
Periode (in Deutschland nicht méglich), die Politiker
schlichtweg — wie in diesem Fall — stoppen. Diese
Mdglichkeit hat die Schweiz seit Jahrhunderten geformt
und ihre heutige Stabilitat bei gleichzeitiger Neutralitét
und damit Sicherheit fur ihre Burger ermdglicht.

Auch Schweizer Birger missen natlrlich Steuern zahlen
— sehen Sie dazu rechts das Deckblatt aus dem ,,Leitfaden
fir zuklnftige Steuerpflichtige” der Schweizer Steuer-
konferenz. Aber Schweizer haben mehr Vertrauen in
lhren Staat. SchlieBlich sind es die Birger, die jederzeit
auf Bundes-, Kantonal- und Kommunal-Ebene
mitbestimmen und auch eingreifen konnen. Schweizer
Birger kénnen z.B. auch mittels Volksabstimmung die
Hohe lhrer Steuersdtze selbst bestimmen. In Sachen
Steuerehrlichkeit gehdren Schweizer Burger zu den
Ehrlichsten weltweit.

In Deutschland aber moéchte man sich an den Kopf
greifen, wenn man den vom Finanzministerium und den
Medien verbreiteten Zahlen tber die mégliche Héhe der
,Staatlichen Ertrage” des Datenankaufs hort. Demnach
mussten die ca. 1.500 betroffenen Personen zusammen ein unver-
steuertes Einkommen von mindestens EUR 1,2 Mrd.(!) représentieren —
die Anlagesumme mdisste dann das Mehrfache sein — ein (der Hohe
wegen) sehr unwahrscheinlicher Sachverhalt. Aber trommeln gehort be-
kanntlich zum Geschéft.

Sehen Sie dazu auch den nebenstehenden Artikel ,,Anzeigenmarkt flr
Selbstanzeigen® aus der Borsen-Zeitung vom 03.02.2010.

Da ist vielleicht ein anderer Zahlen-Vergleich ebenfalls interessant: Fir
die Aufklarung eines Totungsdeliktes(!) werden in der Schweiz von
staatlicher Seite einige tausend und in wenigen Ausnahmen einige
zehntausend Schweizer Franken als Belohnung ausgesetzt. Das ist in
Deutschland nicht viel anders. Dem gegeniiber werden in der EU (also
auch hier in Deutschland) zur Aufklarung von Steuerdelikten Betrage
von mehreren Millionen Schweizer Franken angeboten. Parallel kann die
Verletzung des Bankgeheimnisses in der Schweiz mit bis zu sechs
Monaten Gefangnis geahndet werden. Ein halbes Jahr Gefangnis
gegenuber knapp vier Millionen CHF Honorar (entspricht einem
Gegenwert von EUR 2,5 Mio. fir den Ankauf der CD) kann also eine
Uberlegung wert sein. Oder wie wére es zur Optimierung mit zwolf
Monaten Geféngnis gegen eine Belohnung von CHF 8 Mio.? Die
Pension wére gerettet.

Natdrlich ist Steuerhinterziehung kein Kavaliers-Delikt und es ist gut,
dass sich die siebenkdpfige Schweizer Landesregierung den lauten
Forderungen der rechtspopulistischen Schweizer Volkspartei (SVP) nach
einem sofortigen Abbruch der Verhandlungen widersetzt. Die
entscheidenden Schweizer Bundesrdte werden jedoch allein vom
Parlament gewéhlt und das nach einem zwar ungeschriebenen, aber seit
Jahrzehnten geltenden Gesetz, wonach alle Sprachregionen und
wichtigen politischen Krafte im Land Anrecht auf eine Vertretung in der
Regierung haben. Genau dieses System schiitzt jetzt das Land vor popu-
listischen Entscheidungen.

_ LEITFADEN
FUR ZUKUNFTIGE
STEUERPFLICHTIGE

Anzeigenmarkt
fiir Selbstanzeigen

Borsen-Zeitung, 3.2.2010
Das Verbot von Leerverkiufen
wurde gerade abgeschafft, und
Wertpapierspekulanten ~ haben
wieder Spafl. Auch andere fiir
bléd zu verkaufen geht wieder.
Die Bundesregierung hat beim
Spekulieren mit Angstderivaten
einen  Heidenspall.  Welche
Schweizer Bank ist es, an deren
CD-Sammlung man sich vergrif-
fen hat? Angenommen, die
schwarz gebrannten Kontendaten
stammen von HSBC. Denkt die Re-
gierung laut iiber einen Ankauf
nach, werden gerade einmal so
um die Tausend deutsche Kunden
blass um die Nase und bekom-
men Selbstanzeigefieber, wih-
rend die Kunden anderer Banken
zum Schampus greifen. Warum
also nicht ein Haus ins Spiel brin-
gen, bei dem wesentlich mehr
Deutsche Geld parken, etwa Cre-
dit Suisse — am besten iiber eine
von Gutsituierten gelesene Zei-
tung. Berlin wird weiter desinfor-
mieren, um den Wert der neuen
Hehlereisparte zu maximieren.
Wenn man dazu eh die Presse ein-
spannt, lieRe sich dies toppen.
Warum nicht mit jeder neuen
Bank, deren Name gestreut wird,
peppige Anzeigen schalten, die
zur Selbstanzeige animieren? nh
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Umgekehrt ist es natlrlich auch im Interesse der deutschen Anleger, dass endlich wieder Ruhe und Ord-
nung einkehrt. Unsere Leser wissen, dass sie ohnehin nicht von diesem politischen Getdse betroffen
sind. Mit der richtigen Beratung ist eine Steuerhinterziehung auf Ebene des ISF-Beratungs- und Anla-
gekonzeptes gar nicht mdoglich.

Dabei ist die Berechenbarkeit der Schweiz mit ihrem weltweit einzigartigen System des Plebiszits als zwei-
tes Anlage-Standbein unverzichtbar. Die Ruhe, mit der die Dinge seitens der Schweizer Bundesregierung
und der Schweizer Bankenvertreter angegangen wird, ist genauso beispielhaft. Es ist ibrigens beruhigend
als deutscher Anleger zu wissen, dass man das Schweizer Bankier-Know-how nicht nur im Schweiz-Depot,
sondern auch auf Wunsch im Deutschland-Depot nutzen kann — ebenfalls ganz legal, ggf. steuerfrei wéh-
rend der Anlagezeit. Man muss nur wissen wie! Hierflr bedarf es dann aber wirklich eines Gesprachs mit
Ihrem regionalen ISF-Kundenbetreuer.

Interessant wird sein, ob der deutsche Finanzminister auch in Zukunft praktisch nichts an Informationen
liber die omindse CD preis gibt. Dies tut er tbrigens mit dem vielsagenden Verweis auf das ,,deutsche
Steuergeheimnis*. Der Schweizer Okonom Blankart hat dazu sehr klar sein Befremden ausgedriickt: ,,Im
Rechtstaat sind die Behdrden 6ffentlich und die Blrger privat. Im Unrechtstaat ist dies umgekehrt*.

Da lhr Autor weiterhin die Bundesrepublik als Rechtstaat ansieht und Herrn Finanzminister Schauble als
eigentlich diesbeziglich unangreifbaren Verfechter desselben, mag sich das Ganze auch als Bluff heraus-
stellen. Wahrscheinlich werden wir es niemals erfahren. Die Wahlen in Nordrhein-Westfalen im Mai 2010
stehen jedenfalls vor der Tir und auch Politiker sind nur Menschen — sie wollen wiedergewahlt werden! In
Deutschland entscheidet nun einmal nicht — wie in der Schweiz — des Volkes Stimme, die Stimmung des
Volkes vor den Wahlen aber sehr wohl!

Mit besten GriiRen

Ihr ’U(‘MAS NJUUV\AP\(

Klaus Hennig
Finanzplatz Schweiz
Intern@-Redaktion

NIE MEHR WIRST DU DIESES
WORT IN MEINER GEGENWART
ERWAHNEN, HORST DU 22!!

NIE MEHR !!!

ES IST S0 RUHIG HIER -
SOLL ICH EINE
CD EINLEGEN ?
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